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Wstep

Trudno jest wspotczesnie jednoznacznie okresli¢, co w systemie rozliczen finan-
sowych moze stanowi¢ innowacje. W jednych spotecznosciach (panstwach) rozli-
czenia z wykorzystaniem czekoéw to juz znaczacy postep w stosunku do rozliczen
gotowkowych, a w innych za innowacj¢ mozna traktowac stosowanie pienigdza
cyfrowego lub kryptowalut.

Celem opracowania jest ocena innowacji w systemie rozliczen finansowych
i proba prognozowania ich rozwoju w relacji do tradycyjnych form rozliczen w kon-
tek$cie pojawiajacych si¢ wyzwan zwiazanych z ich wykorzystywaniem w obrocie
gospodarczym i zyciu codziennym. Rozwazania nie zostang zawe¢zone do rozliczen
stricte finansowych, poniewaz charakter opracowania wymaga nawigzania takze do
form rozliczen bez udziatu pienigdza.

Opracowanie ma charakter opisowy i wymagato analizy aktéw prawnych, badan
literatury dotyczacych rozliczen finansowych oraz nosnika tych rozliczen ujetego
zarowno tradycyjnie, jak i w formach alternatywnych, a takze zapoznania si¢ z me-
chanizmami zwigzanymi z funkcjonowaniem kryptowalut.
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1. Obszary innowacji w rozliczeniach finansowych

W rozliczeniach finansowych przez innowacje nalezy rozumie¢ celowe zastepo-
wanie dotychczas wykorzystywanych rozwigzan nowymi wersjami oraz kreowanie
zupelnie nowych sposobow ich dokonywania. O ile w rozliczeniach gotéwkowych
trudno doszukiwac si¢ nietradycyjnego ujecia, o tyle w rozliczeniach bezgotowko-
wych mozna znalez¢ nowe wartos$ci lub nowa jako$¢ dotyczaca celow lub sposobow
ich prowadzenia. Mozna tu wyr6zni¢ dwa podstawowe rodzaje innowacji:

— konstrukcyjna, dotyczaca fizycznych cech pienigdza wykorzystywanego do

rozliczen (innowacja produktowa),

— technologiczng, dotyczaca sposobu prowadzenia rozliczen (innowacja pro-

cesowa).

Jako ze innowacje moga stanowi¢ narzegdzie ,,wykorzystywane w celu kreowania
zmiany w ekonomicznym i spotecznym potencjale” [Drucker, 1992, s. 42], konieczne
jest rowniez nawigzanie do rozliczen bez udziatu pienigdza lub jego zamiennych
form. Nie maja one wprawdzie statusu rozliczen finansowych, lecz ich charakter
1 wykorzystanie w obrocie gospodarczym i zyciu codziennym moze stanowi¢ zna-
czacy alternatywe dla rozliczen finansowych, bedac specyficzng forma innowacji
procesowe;.

2. Innowacje konstrukcyjne (produktowe)

Innowacje produktowe moga by¢ tworzone w oparciu o nowa wiedzg¢ lub tech-
nologi¢ lub bazuja na nowych sposobach uzycia z zastosowaniem dotychczas znanej
technologii [OECD, 2005, s. 47-52]. Wydawatoby si¢, ze w przypadku pienigdza
innowacje produktowe nie maja zbyt wielu mozliwoséci powstawania. Pieniadz, jako
no$nik wykorzystywany do rozliczen (pieniadz kruszcowy, monety, banknoty), ma
wieloletnig tradycje. Mimo upadku wielu walut i zmiany charakteru systemow pie-
nigznych, doskonale sprawdza si¢ jako ,,Srodek wymiany gospodarczej, w ktoérym
sa wyrazone ceny i wartosci wszystkich innych towaréw” [Encyklopedia..., 2015].
Konieczno$¢ statego reagowania na potrzeby uczestnikow rozliczen i kreowanie
nowych potrzeb przez tworzenie unikalnych wartosci uzytkowych powoduje, ze za-
istnialy rownowazne, ale jednak nowe ,,wersje” tradycyjnego pienigdza. Jedng z nich
jest ,,pieniadz elektroniczny”, stanowiacy zapis na karcie magnetycznej lub chipowe;j.
O ile trudno nazwac rozliczenia z wykorzystaniem kart za innowacyjne, o tyle juz
kolejna wersja pieniadza (tzw. pienigdz cyfrowy) za taka moze by¢ uwazana. Przy-
ktadem pieniadza cyfrowego moga by¢ pieniadze w portmonetkach internetowych.
Za naprawdg innowacyjne rozwigzanie nalezy natomiast uwazaé cyfrowg gotowke.

Cyfrowa gotowka to zapis gotowki w postaci pliku komputerowego na dyskach
komputerow (lub dyskach innych no$nikéw, np. telefonow, laptopéw). Emitentem
instrumentu platniczego w postaci cyfrowej gotowki na okaziciela jest bank bedacy
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Instytucja Pieniadza Elektronicznego [ Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/110/WE], ktory cyfrowo ,,drukuje” pliki cyfrowej gotowki. Nie jest to pienigdz
na nowo kreowany, poniewaz cyfrowg gotdéwke stanowi ten juz istniejacy (np. pol-
ski ztoty), posiadajacy pelne pokrycie i wymienialnos¢ w tradycyjnej gotdwce. Do
przeprowadzania transakcji (transferu sSrodkow) nie jest wymagana sie¢ internetowa,
a transfery moga by¢ dokonywane bez zadnych optat. Technologie, ktora powodu-
je, ze cyfrowa gotowka moze by¢ uzywana, jak zwykta gotowka przez kazdego,
kto zainstaluje aplikacje, zapewnia zewnetrzna firma technologiczna — w Polsce
jest nig firma Billon. Firma ta jest rowniez inicjatorem omawianego rozwiazania,
a sama idea jest juz na etapie prac wdrozeniowych [Billon, 2016]. Wedtug stanu
na poczatek czerwca 2016 r. firma oczekuje na uzyskanie stosownych zgod NBP
1 KNF. Pierwszymi emitentami cyfrowej gotowki maja by¢ Alior Bank i Plus Bank
[Ogorek, 2016].

Obydwie formy pienigdza (elektroniczna, cyfrowa) sg rOwnouprawnione w Swie-
tle prawa i zamiana jednej formy na druga nie wiaze si¢ ze zmiang waluty, lecz
ze zmiang formy, czyli nie wystepuje zadne ryzyko kursowe [Ustawa o ushugach
ptatniczych z dnia 19 sierpnia 2011 r.]. Obydwie formy zachowuja dotychczaso-
we specyficzne wlasciwos$ci pienigdza tradycyjnego, a przez uzytkownikow jest
wykorzystywana ich nowa uzyteczno$¢, zwigzana z utatwieniami w dokonywaniu
ptatnosci.

3. Innowacje technologiczne (procesowe) — waluty alternatywne

Innowacje powstajg jako wynik ludzkiej kreatywnosci, za$ ich zastosowanie
zalezy od innych ludzi: nabywcow lub uzytkownikow. Branze aktywne w sferze
rozliczen finansowych w obszarze tradycyjnego pieniadza wykorzystuja najnowsze
technologie do poprawy efektywnos$ci dziatania. W segmencie tym mozna znalez¢
rozwigzania innowacyjne i nowoczesne. W szerokim ujgciu pienigdzem jest wszyst-
ko, co powszechnie akceptuje si¢ jako zaptate za dobra i ustugi, a takze jako $rodek
sptaty dtugu [Mishkin, 2002, s. 85], stad do innowacji w rozliczeniach finansowych
nalezy rowniez zaliczy¢ te, ktore pojawily si¢ w sferze poza oficjalnymi systemami
pienigznymi o charakterze:

— lokalnym — w zamknigtych spolecznosciach lokalnych (lokalne waluty alter-

natywne),

— globalnym — w sieci internetowej (waluty kryptograficzne).

Lokalne waluty alternatywne moga powstawac¢ w sposéb naturalny, kiedy w za-
mknigtej grupie spotecznej jako waluta jest uzywany jakis rodzaj towaru (np. papie-
rosy, alkohol, nafta). Waluty alternatywne o charakterze regionalnym, jako $rodek
wspierajacy rozwoj lokalnych spotecznosci, znane byly juz w XIX w. w Ameryce,
a rozpowszechnity si¢ po krachu w 1929 r. Tworzone sg przez okreslone grupy
spoteczne (zwiazki osob prywatnych, przedsigbiorstwa, samorzady lokalne) i nie sa
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wspolkreowane przez panstwo, lecz s przez panstwo tolerowane. Maja ograniczony
zasigg terytorialny (nie moga by¢ wydawane za granica), co sprawia, ze pieniadz
zawsze utrzymuje si¢ w obiegu lokalnym, z korzys$cig dla lokalnej gospodarki. Ich
zrédlem jest cicha umowa (dobrowolna akceptacja) uczestnikow transakcji i najcze-

$ciej stanowia konkurencje dla pieniadza legalnego.

Jednym z najbardziej znanych przykladoéw jest lokalna waluta wprowadzona
w austriackim Worgl (lata 30. XX w.). Dzigki niej czterotysigczne miasto osiggne-
o blyskawicznie dynamiczny rozwdj. Dalszemu jej funkcjonowaniu sprzeciwit si¢
Narodowy Bank Austrii i postawil burmistrza przed Trybunatem Konstytucyjnym za
wejscie w kompetencje banku centralnego (przyjmowanie podatkow w szylingach
Worgl). Sam fakt pojawiania si¢ takich walut mozna potraktowac jako innowacj¢
w sferze rozliczen, jednak najczgsciej funkcjonuja one jako waluty réwnolegle do
walut tradycyjnych, ktorych sita tkwi w zaufaniu 1 szybszym obiegu pieniadza. Moga
takze przybiera¢ niestandardowg formg. Przyktadem moze by¢ LETS (Local Exchange
Trading System), stanowiacy sie¢ wymiany towarowej wspierang przez wlasng walutg
(Vancouver, Kanada), na§ladowana w wielu regionach i panstwach. Mozna takze poda¢
przyktad polskiego systemu barteru wielostronnego Barter Klub, ktory posiada wiasna
walute rozliczeniowa BPLN (Barterowy Polski Nowy). Nietradycyjne wykorzystanie
walut lokalnych oferuja tez niemieckie Sozialmérkte (rynki spoteczne), ktore zaczety
powstawac¢ w 2006 r. w celu zapewnienia pracy osobom dtugotrwale bezrobotnym.
Oferowane na Sozidlmarkt produkty sa wylgcznie rekodzielem wykonanym przez
osoby bezrobotne (np. naprawione sprzety RTV lub AGD znalezione wcze$niej na
$mietniku). Waluta, za ktérag mozna dokonywac zakupdw, jest zloty talar, ktéry odpo-
wiada wartosci 50 centéw 1 mozna go zakupi¢ w kasie podczas Sozidlmarkt [Szeszko,
2013]. Z ponad 2,5 tys. walut regionalnych wymienié¢ nalezy jeszcze szwajcarski WIR
(waluta oficjalnie funkcjonujaca rownolegle do franka), funt Bristolski (w obiegu wy-
stepuja drukowane banknoty), Dobry (polska waluta tylko w formie elektroniczne;j)

i belgijski RES (uczestnicy zrzeszeni w formie spotdzielni).

Do rozwoju walut alternatywnych o globalnym charakterze niewatpliwie przyczynit
si¢ rozwoj sieci internetowej i powiazanej z nig technologii. Mowa glownie o walutach
opartych na kryptografii, ktére z tradycyjnie pojmowanym systemem pieni¢znym nie
majg nic wspolnego. Przyktadem kryptowaluty moze by¢ bitcoin, ktéry jest cyfrowym
zapisem w zdecentralizowanej, szyfrowanej bazie danych dostepnej dla wszystkich
uzytkownikow [Nakamoto, 2008]. Kazdy uzytkownik sieci bitcoin ma swoj cyfrowy
portfel i ptaci ,,ciagiem znakéw”, a same transakcje sa chronione kryptograficznie.

Wprawdzie w Polsce (i nie tylko)! waluty kryptograficzne nie sg ,,prawdziwym”
pieniadzem i nie moga by¢ uzywane przez osoby indywidualne lub prawne jako le-
galny (prawny) §rodek ptatniczy [Pismo Ministerstwa Finanséw do Marszatka Senatu

I Swiatowe regulacje zwiazane z funkcjonowaniem walut kryptograficznych (bitcoin) sa bardzo
zroznicowane — od catkowitego zakazu (np. Rosja), po oficjalne uznanie jako ,,pieniadz prywatny” (Niem-

cy) [Kurek, 2015, s. 157].
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z dnia 28 czerwca 2013 r.], lecz stworzenie internetowego systemu monetarnego,
opartego na wirtualnej walucie, stato si¢ juz faktem. Bitcoin i jemu podobne waluty?
zapewniaja prawie anonimowe posiadanie wlasnosci oraz umozliwiajg szybkie i tanie
transfery srodkow pienigznych, przy czym w procesie ich przesytania nie uczestniczy
zadna instytucja finansowa o charakterze centralnym. Dokonywanie ptatnosci jest
prostsze niz w systemach bankowych — kazdy uzytkownik moze uzywa¢ dowolne;j
liczby kont i jest anonimowy (klucze prywatne), a takze nie musi uzywac ani podawac
zadnych danych osobowych. Kazda transakcja jest jednak obserwowana i wszystkie
operacje sa jawne (klucze publiczne). Niezwykle atrakcyjne dla uzytkownikow jest
uniezaleznienie systemu od wladz i administracji panstwowych [Nowakowski, 2013,

s. 59], a walute kontroluja wytacznie uczestnicy sieci.

Technologia bazujaca na kryptografii, jako doskonata forma do prowadzenia
rozliczen, zostata dostrzezona rowniez przez rzady panstw i wladze monetarne.
Pierwsze zapowiedzi w tym kierunku juz nawet zostaly dokonane, poniewaz za-
uwazajac innowacyjnos¢ kryptowalut i ich sitg, niektore banki centralne rozwazaja

mozliwos¢ [Puls Biznesu, 2015; Bitcoin.pl, 2016]:

— wprowadzenia scentralizowanej panstwowej waluty kryptograficznej, ktéra
,,moglaby by¢ wykorzystywana przez instytucje niefinansowe oraz przez
zwyktych obywateli, podobnie jak banknoty dzisiaj” (Bank of England, Lu-
dowy Bank Chin), lub ustanowienia wtasnej narodowej kryptowaluty, ktéra
mialaby wykorzystywac¢ technologi¢ bitcoina, ale jako punkt odniesienia
uzywano by tradycyjnej waluty narodowej (taka propozycj¢ rozwaza Bank
Rezerwy Federalnej w USA, a kryptowaluta miataby si¢ nazywac¢ fedcoin),

— wykorzystania technologii bitcoina do rozliczen mi¢dzybankowych, co bytoby
nastepstwem tego, ze ,,istniejgce dzi§ prywatne e-waluty maja powazne wady
ekonomiczne, ktdre czynig je niestabilnymi, ale obiecujaca jest mozliwos$¢ wy-
korzystania podobnych technologii przez banki centralne” (Bank of England).

Oficjalnego uznania (jako legalny $rodek ptatniczy) doczekat si¢ bitcoin na pozio-

mie samorzadowym. Od 1 lipca 2016 r. mieszkancy szwajcarskiego miasta Zug moga
ptaci¢ za ushugi publiczne bitcoinami, z limitem do 200 CHF [Puls Biznesu, 2016].

4. Innowacje w rozliczeniach niefinansowych (niepieni¢znych)

Tradycyjnie rozumiane rozliczenia bez udziatu pieniadza dotycza sfery wymiany
i obejmuja wzajemne zakupy towaréw (ustug) o tej samej wartosci (barter — towar za
towar lub ustuga za towar) albo trudniejsze do przeprowadzenia transakcje rownole-

2 Bitcoin jest jedng z wielu walut wirtualnych, najbardziej znang i najczgéciej wykorzystywana do
przeprowadzania transakcji. Wedtug stanu na czerwiec 2016 r. istniato okoto 600 walut kryptograficz-
nych, ktorych kapitalizacja wynosita prawie 9 mld USD. Walutami tymi obracano na prawie 2000 gietd

i w kantorach wymiany [CoinMarketCap, 2016].
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gle. Za innowacyjne mozna uznac transakcje, w ktorych srodkiem rozliczeniowym
jest dowdd ,,wykonanej pracy”. Przyktadem ich stosowania moze by¢ spotecznosé
hiszpanskiego miasta Alt Congost, w ktorym w 2012 r. zostata utworzona sie¢ ECO,
bedaca systemem rozliczen, w ktorym 1 ECO rowne jest 1 euro, a godzina pracy
réwna jest 10 ECO (do rozliczen jest wykorzystywana platforma internetowa). Za
towary lub ustugi placi si¢ praca i czasem niezbednym na jej wykonanie.

5. Ocena innowacji w systemie rozliczen finansowych i perspektywy ich rozwoju

W systemach rozliczen finansowych od wiekéw dokonujg si¢ innowacje. Wymia-
n¢ ,,towar za towar” zamieniono na umowny posrednik, jakim byto zloto i srebro. Te
natomiast zostaly zastapione papierowymi banknotami, za§ wspoiczesny pieniadz
papierowy jest zastepowany zapisami elektronicznymi i cyfrowymi na komputerach.
Tylko ,.krok™ dzieli systemy rozliczen finansowych od stosowania i wykorzystania
catkowicie wirtualnego pienigdza.

W sferze rozliczen gotdwkowych paradoksalnie najwigksza innowacja moze by¢
jej... zniknigcie. Pieniadze papierowe i monety sg wprawdzie prawnym $rodkiem
ptatniczym i nikt nie moze odmowic ich przyjecia jako zaptaty, jednak odbywajg si¢
spotkania ekonomistow i przedstawicieli bankoéw centralnych poswigcone likwidacji
gotowki i jej catkowitemu zastgpieniu pienigdzem elektronicznym. Od konca 2016 1.
Dania moze by¢ pierwszym krajem na §wiecie, w ktorym firmy i sklepy w ogdle nie
beda musiaty honorowacd ptatnosci gotowkowych, a w wielu krajach sag wprowadzane
coraz nizsze limity transakcji, ktore mozna regulowac¢ gotowka [Iwu¢, 2015]. Oczy-
wiscie $rodkiem ptatniczym, ktory wyraza, przechowuje lub przekazuje okreslong
warto$¢ pozostanie pienigdz, zniknie tylko jego fizyczna postacé.

Zmieniajace si¢ zachowania uzytkownikow rozliczen oraz wirtualizacja zycia spo-
lecznego 1 gospodarczego powoduja, Ze tradycyjna forma pienigdza i jego réwnowazne
formy szybko tracg na atrakcyjnosci (pomimo wprowadzanych innowacji). Cykl zycia
pieniadza, jako no$nika przeprowadzanych rozliczen, ulega drastycznemu skracaniu
1 pojawiajg si¢ zupelnie nowe mozliwosci przekazywania wartosci lub regulowania
zobowigzan migdzy stronami. Doskonatym przyktadem jest wykorzystywanie walut
alternatywnych, jednak wyzwania zwigzane z ich wykorzystywaniem w obrocie gospo-
darczym i zyciu codziennym stawiaja je w roli adekwatnej do skali ich oddziatywania.

Funkcjonowanie walut lokalnych jest $ci$le powiazane ze stanem gospodarki —
ich aktywnosc¢ zwigksza sie, jesli lokalna gospodarka spowalnia, a spadek aktywnosci
ma miejsce, gdy lokalna gospodarka idzie w gore [Hallsmith, Lietaer, 2011, s. 96-97].
Wigkszos$¢ znanych przykladow walut lokalnych charakteryzuje si¢ pozytywnym
oddziatywaniem na gospodarke, poniewaz spada bezrobocie i poprawia si¢ lokalna
koniunktura. Skuteczno$¢ wynika z prostej zasady — dzigki walucie lokalnej pieniadz
jest podtrzymywany w obiegu lokalnym, co powoduje wzrost obrotu pieni¢znego
w lokalnych spoleczno$ciach, ktory generuje wzrost gospodarczy. Stan taki nie
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jest jednak mozliwy do utrzymania w dlugim okresie, a zwickszenie aktywno$ci
gospodarczej nastepuje tylko tymczasowo. Diugotrwate stosowanie lokalnej waluty
ostatecznie moze doprowadzi¢ do spadku aktywnosci gospodarczej i destabilizacji
gospodarki [Laufer, 2014]. Mimo to juz w 2004 r. 6wczesny prezes FED, Allan
Greenspan, stwierdzit, ze XXI w. bedzie stuleciem prywatnych lokalnych walut.
W nurcie ekonomii spotecznej propagowane sa zalety i korzysci lokalnych alterna-
tywnych walut. Nalezy pamigtac, ze waluty te petnig podobne funkcje, jak pienigdz
w $wiecie realnym — sg miernikiem wartosci i srodkiem wymiany, ale ograniczona
(terytorialnie) jest mozliwo$¢ wykorzystywania ich do rozliczen. W wigkszym stop-
niu w role takg mogg wejs¢ waluty alternatywne o globalnym charakterze, takie jak
bitcoin czy inne waluty kryptograficzne. W ich przypadku mozna mowic o realizacji
podstawowych funkcji pieniadza; jedynie funkcja przechowywania wartosci nie
jest wystarczajaco rozwinigta, lecz w kontek$cie rozliczen finansowych ta akurat
nie jest niezbedna.

Waluty alternatywne juz dawno staty si¢ przeciwwagga dla tradycyjnych pieniedzy
narodowych, ale te o lokalnym charakterze zawsze beda miaty ograniczony zasieg
(nie moga by¢ wydawane za granicg) i przez to nie moze rozwija¢ si¢ wymiana
migdzynarodowa. W efekcie ograniczonej uzytecznosci nie mozna tez oczekiwacé,
by w przysztosci zdominowaty one systemy rozliczen finansowych. Inaczej jest
w przypadku walut alternatywnych o globalnym charakterze. Staly si¢ one nie tylko
technologiczng innowacjg konieczng w $§wiecie internetu, ale takze kierunkiem dla
procesu odchodzenia od realnego pienigdza. Wykorzystywanie walut kryptograficz-
nych (technologii, na ktorej sg oparte) gléwnie do dokonywania rozliczen sprawia,
ze nie bedg w stanie wyprze¢ tradycyjnego pienigdza, ale bedg mogty stanowi¢ dla
niego alternatywe. Stad formalne, rownolegle funkcjonowanie walut fiducjarnych
i wirtualnych staje si¢ jednym z mozliwych i realnych scenariuszy rozwoju.

Podsumowanie

Innowacje w systemach rozliczen finansowych to takie, ktore sa zdolne w sposdb
unikatowy satysfakcjonowac potrzeby i preferencje okreslonych uzytkownikow,
przy czym nie istnieje jedno zrédto innowacji, lecz nieskonczenie wiele mozliwosci
korzystania z ré6znych zrédet kreowania zmian. Instytucje finansowe wykorzystuja
najnowsze technologie i wszelkie sposoby, by w rozliczeniach finansowych stosowac
rozwigzania innowacyjne i nowoczesne. Prawdziwe innowacje pojawily si¢ jednak
w sferze poza systemem pienigdza tradycyjnego. Sa to lokalne waluty alternatywne,
globalne waluty kryptograficzne i rozliczenia bez posrednika, jakim jest jakikolwiek
srodek ptatniczy.

Migjscem zetknigcia si¢ innowacji z jej odbiorca (uzytkownikiem) jest rynek,
ktory potwierdza badz nie akceptuje jej zgodnosci z potrzebami uzytkownikow.
Nie kazda innowacja znajduje uznanie u odbiorcow, ale kazdy eksperyment, nawet
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o niewielkiej skali oddziatywania, jest jak najbardziej pozadany. Wdrazanie nowych
rozwigzan i nietradycyjne podejscie jest w stanie zmienia¢ postawy i przelamywac
utarte stereotypy, stajac si¢ podstawg nieznanych jeszcze, kolejnych innowacji.

Bibliografia

Billon, Billon — bezpieczna cyfrowa gotowka, www.billon.info/home [data dostepu: 01.06.2016].

Bitcoin.pl, Ludowy Bank Chin oficjalnie oswiadczyl, ze pracuje nad wlasng cyfrowg walutq. Kurs BTC
w gore o 10%, 2016, http://bitcoin.pl/wiadomosci/prawo-i-polityka/112 1-ludowy-bank-chin-oficjal-
nie-oswiadczyl-ze-pracuje-nad-wlasna-cyfrowa-waluta-kurs-btc-idzie-w-gore-o-10 [data dostgpu:
10.10.2016].

CoinMarketCap, Crypto-Currency Market Capitalizations, 2016, http://coinmarketcap.com [data dost¢pu:
01.06.2016].

Drucker P.F., Innowacje i przedsigbiorczos¢. Praktyka i zasady, PWE, Warszawa 1992.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrzes$nia 2009 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje pienigdza elektronicznego.

Encyklopedia PWN, Pienigdz, 2015, http://encyklopedia.pwn.pl/haslo/3956789/pieniadz.html [data do-
stepu: 01.06.2016].

Hallsmith G., Lietaer B., Creating Wealth: Growing Local Economies with Local Currencies, New Society
Publishers, Gabriola Islands, 2011.

Iwu¢ M., Juz wkrotce likwidacja gotowki. Co odpowiesz w referendum?, 2015, http://marciniwuc.com/
likwidacja-gotowki [data dostgpu: 01.06.2016].

Kurek R., Bitcoin vs. Legal and Tax Regulations in Poland and Worldwide, [w:] J. Dziuba, T. Orzeszko
(red.), Finance and Accounting for Sustainable Development — Responsibility, Ethic, Financial Sta-
bility, ,,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu” 2015, nr 397.

Laufer N., Alternative Monetary Systems, 2014, www.dmoz.org/Science/Social_Sciences/Economics/Finan-
cial_Economics/Currency and Money/Alternative_Monetary_Systems [data dostgpu: 01.06.2016].

Mishkin F.S., Ekonomika pienigdza, bankowosci i rynkow finansowych, PWN, Warszawa 2002.

Nakamoto S., Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, 2008, http://bitcoin.org/bitcoin.pdf [data
dostepu: 01.06.2016].

Nowakowski W., Kryptograficzne aspekty technologii wirtualnej waluty BitCoin, ,,Elektronika” 2013, nr 5.

OECD, Guidelines for Collecting and Interpreting Innovation Data, Paris 2005.

Ogorek S., Billon to nowa forma pienigdza. Czy polska cyfrowa waluta bedzie tak popularna jak bit-
coin?, www.money.pl/gospodarka/wiadomosci/artykul/billon-to-nowa-forma-pieniadza-czy-pol-
ska,224,0,1793760.html [data dostepu: 01.06.2016].

Pismo Ministerstwa Finansow do Marszatka Senatu z dnia 28 czerwca 2013 r. (FN/FN-7/0602/WOS/4-
3/2013/RD-64616/2013).

Puls Biznesu, Brytyjski bank centralny mysli o wlasnym bitcoinie, 2015, www.pb.pl/4019402,52696,bry-
tyjski-bank-centralny-mysli-o-wlasnym-bitcoinie [data dostgpu: 13.03.2015].

Puls Biznesu, Zug pozwoli mieszkancom placié bitcoinami, 2016, www.pb.pl/4432870,69377,zug-pozwo-
li-mieszkancom-placic-bitcoinami [data dostgpu: 13.03.2016].

Szeszko P., Alternatywne waluty narzedziem wspierajgcym ekonomig spoteczng, 2013, www.ekonomia-
spoleczna.pl/wiadomosc/908343.html [data dostepu: 13.03.2015].

Ustawa o ustugach platniczych z dnia 19 sierpnia 2011 r. (Dz. U., nr 199 poz. 1175 z p6zn. zm.).



Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 28/01/2026 14:29:10

INNOWACIE W ROZLICZENIACH FINANSOWYCH

Innovations in Financial Settlements

The subject of the study is to discuss innovations in financial settlements in terms of their construction
and technological aspects. In the first case electronic and digital forms of traditional money are analysed,
with particular emphasis on the innovation represented by “digital cash”. In the second case traditional
money is not used for settlements and the role of an intermediary is taken over by alternative currencies of
local or global range. In case of non-monetary settlements the “evidence of performed work™ constitutes
the specific form of innovation. In the context of challenges related to the application of innovations in
financial settlements it can be assumed that alternative currencies of local range shall not develop as the
dominating form of settlements. Those of global range (cryptocurrencies) will, however, not be able to
substitute traditional money, but will constitute an alternative to it, hence the formal, parallel functioning
of fiduciary and cryptographic currencies does not seem an abstract vision, but one of the possible and

realistic scenarios of development.

Innowacje w rozliczeniach finansowych

Tematyka opracowania dotyczy innowacji w rozliczeniach finansowych zaréwno o charakterze kon-
strukcyjnym, jak i technologicznym. W pierwszym przypadku omoéwiono elektroniczne i cyfrowe formy
pieniadza tradycyjnego, w tym szczegdlna innowacje, jaka jest ,,cyfrowa gotowka”. W drugim przypadku
do rozliczen tradycyjnych pieniadz nie jest wykorzystywany, a rol¢ posrednika przejmuja alternatywne
waluty o charakterze lokalnym lub globalnym. W przypadku rozliczen niepieni¢znych specyficzna forme
innowacji stanowia ,,dowody wykonanej pracy”. W kontek$cie wyzwan zwigzanych z wykorzystywaniem
innowacji w rozliczeniach finansowych mozna przypuszczac, ze waluty alternatywne o lokalnym charakterze
nie rozwing si¢ jako dominujgca forma rozliczen. Te o charakterze globalnym (kryptowaluty) wprawdzie
nie beda w stanie wyprze¢ tradycyjnego pienigdza, beda jednak mogtly stanowi¢ dla niego alternatywe
i formalne, réwnolegte funkcjonowanie walut fiducjarnych i kryptograficznych nie stanie si¢ abstrakcyjna

wizja, lecz jednym z mozliwych i realnych scenariuszy rozwoju.
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