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Wstep

Dynamiczny rozwdj rynku finansowego oznacza zaréwno rozwdj ofert rynku
regulowanego, jak i zwigkszanie zakresu oraz skali produktéw i ustug poza rynkiem
regulowanym (rynek alternatywnych ushug finansowych). Rynek alternatywny jest
segmentem zdecydowanie mniej rozpoznanym [Wardrop i in., 2015, s. 3], jednak
jego wzrastajace znaczenie stato si¢ przestanka wielu badan, w tym koncentruja-
cych si¢ na poréwnaniu tych dwoch segmentow. Sa to zardbwno badania lokalne,
jak i migdzynarodowe [Allen i in., 2012], przeprowadzane najczgsciej w wybranym
obszarze rynku alternatywnego. Na rozwdj kazdego z wymienionych obszaréow
rynku finansowego wptywa wiele elementow. Mozna je rozpatrywac z perspektywy
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korzystajacych z ushug i produktéow finansowych oraz z punktu widzenia oferuja-

cych te produkty.

Nalezy zwroci¢ uwagg, ze rynek alternatywny, chociaz staje si¢ coraz wazniej-
szym elementem rynku finansowego, wciaz jest zle rozumiany i pozostaje niewystar-
czajaco zbadany. Oznacza to zapotrzebowanie na kontynuacj¢ badan w tym obszarze.

Celem artykutu jest wstgpne rozpoznanie 1 usystematyzowanie najwazniej-
szych czynnikow wplywajacych na podejmowanie decyzji w zakresie korzystania
z produktéw i ushug rynku alternatywnego z punktu widzenia indywidualnych
konsumentoéw finansowych (gospodarstw domowych) oraz zbadanie zaleznos$ci
pomiegdzy skalg wykorzystywania podstawowych produktéw i ustug finansowych
(oszczednosci 1 pozyczek) oferowanych przez nieformalne instytucje finansowe
w danym kraju i poziomem PKB na mieszkanca. W opracowaniu wykorzystano

metode analizy statystycznej.

1. Czynniki oddzialujace na rozwadj alternatywnych ushug finansowych —
perspektywa popytowa

Alternatywne ustugi finansowe (AUF) sa oferowane poza regulowanym i nad-
zorowanym systemem finansowym. Oferta takich uslug obejmuje dla przyktadu:
pozyczki chwilowki, ustugi lombardu (pawnshops — podobne do leasingu konsu-
menckiego), pozyczki pod zastaw samochodu, przekazy pieni¢zne (money orders),
alternatywne sposoby lokowania oszczgdnosci i inwestycji, jak rowniez dynamicznie
rozwijajacy si¢ obszar finansow spotecznosciowych (p2p finance) lub bankowosci
p2p (p2p banking) [Fraczek, Mitrega-Niestroj, 2014, s. 100]. Szczegblnie dynamicz-
ny rozw06j AUF nastgpil w nastepstwie Swiatowego kryzysu finansowego, w sytuacji
kryzysu zaufania klientéw do tradycyjnych instytucji finansowych z jednej strony,
a z drugiej — poszukiwania dostepu do tanszych ustug finansowych na skutek pogor-
szenia si¢ sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Nalezy zauwazyc¢, ze z per-
spektywy popytowej mozna wyr6dzni¢ co najmniej dwie glowne grupy klientow AUF.
Pierwsza grupe stanowia osoby wykluczone z tradycyjnego sektora finansowego
—nieubankowieni nieposiadajgcy konta w banku Iub niedobankowieni, bedacy klien-
tami bankow, ale rownoczes$nie korzystajacy z alternatywnych ushug finansowych.
Do drugiej grupy mozna zaliczy¢ przedsiebiorcow, nierzadko poszukujacych zrodet
finansowania dzialalno$ci innowacyjnej, i inwestoré6w gotowych alokowa¢ kapitat
w nowatorskie przedsiewzigcia, oczekujacych przy tym wysokich stop zwrotu.

Alternatywne ustugi finansowe mogg zatem z jednej strony wspiera¢ codzienne
funkcjonowanie wykluczonych finansowo grup spotecznych, szczegdlnie w krajach
rozwijajacych si¢ (ale nie tylko), z drugiej zas przyczyniac si¢ do rozwoju przedsie-
biorczosci, promujac nowoczesne, alternatywne mechanizmy finansowania i roz-
woju projektow — biznesowych, ale rowniez spotecznych i kulturalnych, zwtaszcza

w krajach wysokorozwinietych [Alternatywne finanse..., 2015].
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W przypadku pierwszej grupy' o popycie na AUF decyduja przede wszyst-
kim czynniki: ekonomiczne, spoteczne, demograficzne i psychologiczne, tkwigce
w samych gospodarstwach domowych. Jednymi z najwazniejszych wydajg si¢ by¢
czynniki ekonomiczne — klienci w tym przypadku poszukuja przede wszystkim al-
ternatywnych zrédet finansowania (chociaz oczywiscie rozwija si¢ rowniez segment
alternatywnych ustug finansowych oferujacych alternatywne sposoby lokowania
nadwyzek finansowych?). Klientami sg gtéwnie osoby o niskich lub $rednich do-
chodach (dla przyktadu w Polsce na podstawie Diagnozy spotecznej 2013 mozna
zauwazy¢, ze rednie dochody gospodarstw domowych zadtuzonych tylko w firmach
pozyczkowych sa o ok. 50% nizsze niz w przypadku klientow korzystajacych rowniez
z finansowania w ramach tradycyjnego sektora bankowego i SKOK-6w). Nalezy
zauwazy¢, ze niskie dochody gospodarstw domowych sktaniaja je do korzystania
z AUF dla pokrywania wydatkéw konsumpcyjnych [Rynek firm pozyczkowych w Pol-
sce, 2013, s. 15, 18]. Ku alternatywnym ustugom finansowym zwracajg si¢ osoby,
ktore cechuje chroniczna nieadekwatnos¢ dochodow do wydatkow [Tippett, 2011,
s. 3]. To nierzadko osoby nieposiadajace lub posiadajace bardzo niewielkie oszczed-
nosci, zaciggajace pozyczki w celu sptacania innych zobowigzan, o trudnej historii
kredytowej, liczace na mozliwos$¢ uzyskania szybkiego finansowania cechujgcego
si¢ teoretycznie nizszymi kosztami w porownaniu do tradycyjnych ustug bankowych

(chociaz w praktyce takie przekonanie moze okaza¢ si¢ btedne).

Badania amerykanskie wskazujg, ze na popyt na AUF wplywaja takze czynni-
ki spoteczno-demograficzne. Klientami takich ustug sa czgsto osoby milode, gorzej
wyksztatcone, czesto matki samotnie wychowujace dzieci i osoby niepetnosprawne
[2013 FDIC National Survey...,2014,s. 43]. Nierzadko zwrocenie si¢ ku ofercie AUF
nastepuje w sytuacji wystgpienia zdarzen negatywnych dla finanséw gospodarstwa
domowego, takich jak utrata lub pogorszenie si¢ warunkéw pracy, niepowodzenia
w samodzielnej dziatalno$ci gospodarczej oraz zmiany w strukturze gospodarstwa
domowego (jak np. rozwdd, $mieré wspotmalzonka, choroba, niepetnosprawnosc,
narodziny dziecka) [Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego...,
2008, s. 4]. Klientéw AUF nierzadko cechuje niski poziom edukacji finansowe;j, nie-
jednokrotnie nie potrafig oni odr6zni¢ banku od np. parabanku i staja si¢ ofiarami —jak
pisze J. Cichorska — niezbyt uczciwych i watpliwych etycznie ofert produktéw finan-
sowych [Cichorska, 2013, s. 148]. Niewykluczone jest rowniez oddziatlywanie czyn-
nikéw psychologicznych, jak np. stosunek do ryzyka czy sktonno$¢ do oszczedzania.

Korzystanie z oferty AUF moze skutkowa¢ zwickszeniem poziomu zadtuzenia
gospodarstwa domowego, szczegdlnie w sytuacji trudnosci z zarzagdzaniem domowym
budzetem spowodowanej niskim poziomem edukacji finansowej. Pogarszanie si¢ sytu-

! Dalsza analiza w pracy zostanie po$wigcona gospodarstwom domowym, a nie podmiotom gospo-

darczym czy inwestorom.

2 Nalezy zwroci¢ uwage, ze oddziatujace tutaj czynniki na wybory klientow do AUF mogg si¢ 16z-

ni¢ w stosunku do klientow poszukujacych finansowania.
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acji finansowej gospodarstwa domowego i wzrastajace jego uzaleznienie od AUF moze
prowadzi¢ do trwatego wykluczenia finansowego z tradycyjnego sektora finansowego
i utrudnia¢ np. zdobycie nowej pracy, zalozenie wlasnej dziatalnosci gospodarcze;j,
a nawet prowadzi¢ do trwalej marginalizacji i poglebiania ubdstwa okreslonych grup
spotecznych, nie tylko w krajach rozwijajacych sie, ale tez wysokorozwinigtych.

Przedstawione powyzej wybrane czynniki oddziatujace na wybor AUF sa czyn-
nikami skali mikro. Warto rowniez dokona¢ analizy czynnikow skali makro, ktore
moga wplywaé na rozwo6j AUF, czemu zostanie poswigcona dalsza czgs¢ artykutu.

2. Analiza skali wykorzystywania podstawowych obszaréw uslug alternatywnych

(oszczednoSci i pozyczek) na Swiecie

Na podstawie danych ze 142 krajow z 2012 r. [ The Little Data Book on Financial
Inclusion, 2012] dokonano analizy w zakresie uczestniczenia indywidualnych kon-
sumentow finansowych w rynku alternatywnych rozwigzan w obszarze oszczedno$ci
i pozyczek. Dokonano podziatu krajow na kilka grup w zalezno$ci od wielko$ci
odsetka respondentéw korzystajacych z produktow i ustug swiadczonych przez
nieformalne instytucje finansowe (oferty rynku alternatywnego). Tab. 1 przedstawia
dane do analizy wptywu wielko$ci PKB na stopien korzystania z oszczedno$ciowych

produktéw rynku alternatywnego.

Wstepna analiza danych zawartych w tab. 1 sugeruje istniejaca zalezno$¢ pomig-
dzy poziomem rozwoju kraju a stopniem korzystania z ustug rynku alternatywnego.
Jest to zauwazalne przede wszystkim w krajach o niskim dochodzie, gdyz im nizszy
dochod PKB na mieszkanca, tym wigcej indywidualnych konsumentow finansowych
korzysta z rynku rozwigzan alternatywnych (zalezno$¢ odwrotnie proporcjonalna).
Tak wyraznej tendencji nie wykazuja jednak kraje o wysokim dochodzie.

Tab. 1. Zalezno$¢ pomigdzy poziomem PKB na mieszkanca a stopniem korzystania z alternatywnych
produktow oszczgdnosciowych

Odsetek oséb korzystajacych z ofert lokacyjnych | Liczba Charakterystyka pod katem PKB na
nieformalnych instytucji finansowych krajow mieszkanca
27% krajow o wysokim dochodzie
0-1% 15 67% krajow o $rednim dochodzie
7% krajow o niskim dochodzie
32% krajow o wysokim dochodzie
1,1-5% 62 56% krajow o srednim dochodzie
11% krajow o niskim dochodzie
29% krajow o wysokim dochodzie
5,1-10% 45 51% krajow o srednim dochodzie
20% krajow o niskim dochodzie
25% krajow o wysokim dochodzie
powyzej 10% 20 30% krajow o $rednim dochodzie

45% krajoéw o niskim dochodzie

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Dane przedstawione na rys. 1 dodatkowo zwracajg uwage na to, ze w krajach,
w ktérych mniejsza liczba osdb posiada oszczgdnosci, zdecydowanie cze¢$ciej ko-
rzysta si¢ z ofert rynku alternatywnego niz w krajach, w ktorych ponad potowa
spoleczenstwa posiada oszczednosci.
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Rys. 1. Kraje o najnizszych (10) i najwyzszych (10) odsetkach 0sob posiadajacych oszczednosci wraz
z uwzglednieniem sposobu ich alokacji

* w kazdym nawiasie znajduje si¢ odsetek ankietowanych posiadajacych oszczednosci w poszczegdlnych krajach

Zrédto: opracowanie wiasne.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, ze wszystkie kraje z pierwszej grupy naleza
do $redniorozwinietych (o srednim dochodzie na mieszkanca od 1,05 tys. USD do
9,86 tys. USD), podczas gdy wymienione kraje drugiej grupy naleza do czolowki
krajow wysokorozwinigtych (ze §rednim dochodem na mieszkanca powyzej 40 tys.
USD, z wyjatkiem Nowej Zelandii — prawie 30 tys. USD).

Chcac zweryfikowacé tezg o zaleznosci poziomu PKB na mieszkanca danego
kraju oraz skali korzystania w tym kraju z alternatywnych form oszczg¢dzania, rozu-
mianych jako oszczgdno$ci w nieformalnych instytucjach finansowych, wyznaczono
wspotczynnik zbieznosci Czuprowa.
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Tab. 2. Tablica korelacyjna przedstawiajaca relacje pomigdzy poziomem PKB na mieszkanca a stopniem
korzystania z alternatywnych produktéw oszczednosciowych

Odsetek 0s6b korzystajacych Charakterystyka pod katem PKB na mieszkanca
z ofert lokacyjnych nieformalnych liczba krajow liczba krajow liczba krajéw | Suma
instytucji finansowych 0 wysokim o0 Srednim o niskim
dochodzie dochodzie dochodzie
0-1% liczebno$¢ obserwowana 4 10 1 15
liczebno$¢ oczekiwana 4,436619718 7,816901408 2,746478873
11-5% liczebno$¢ obserwowana 20 35 7 62
’ liczebno$¢ oczekiwana 18,33802817 32,30985915 11,35211268
51-10% liczebnos$¢ obserwowana 13 23 9 45
? liczebnos$¢ oczekiwana 13,30985915 23,45070423 8,23943662
powyzej |liczebno$¢ obserwowana 5 6 9 20
10% liczebnos$¢ oczekiwana 5,915492958 10,42253521 3,661971831
Suma 42 74 26 142

Na podstawie danych zawartych w tab. 2 wielko$¢ %’=13,69°, natomiast wspotczynnik Czuprowa wynosi 0,20. Warto$¢
wspotezynnika Czuprowa oznacza bardzo staba zalezno$¢ pomigdzy badanymi zmiennymi®.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Nalezy podkresli¢, ze dokonana analiza w obszarze oszczgdno$ci nie odnosi si¢
do poziomu oszczednosci tylko do liczby korzystajacych z poszczegdlnych rozwia-
zan. Dla rynkow finansowych istotna jest takze informacja, ze w krajach o niskim
dochodzie istnieje jeszcze spora grupa osob, ktdra nie alokuje swoich oszczednosci.
Potwierdza to zestawienie ankietowanych posiadajacych oszczednos$ci, w podziale na
lokujacych w formalnych instytucjach finansowych, w nieformalnych instytucjach
finansowych oraz pozostatych.

Dane zawarte na rys. 2 wskazuja, Ze istnieje jeszcze pewien potencjal reprezen-
towany przez oszczedzajacych, ktory moze by¢ ,,zagospodarowany’ zardOwno przez
formalne, jak i nieformalne instytucje finansowe. Dodatkowo mozna zauwazy¢, ze
w krajach najstabiej rozwinigtych i w tych, gdzie najmniej os6b posiada oszczgdno-
Sci, istnieje zdecydowana wigkszo$¢ oszczgdzajacych, ktorzy nie zdecydowali sie
jeszcze na obszar alokacji swoich zasoboéw pieni¢znych.

W przypadku badan przeprowadzonych w obszarze pozyczania pieni¢dzy takze
dokonano podziatu 142 krajow na kilka grup w zaleznosci od liczby 0sob (% ankie-
towanych), ktorzy pozyczali pienigdze w nieformalnych instytucjach finansowych
(tab. 3).

3 Przy wyznaczaniu wspotczynnika Czuprowa jest wykorzystywany wynik testu chi-kwadrat (y?)
pomigdzy zmiennymi.

4 Wspdtczynnik zbieznosci Czuprowa przyjmuje warto$ci z przedziatu <0,1>. Warto$¢ wspotczyn-
nika réwna 0 oznacza brak zaleznoS$ci, natomiast warto$¢ wspotczynnika réwna 1 oznacza, ze wystgpuje
zaleznos¢ funkcyjna.
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B odsetek pozostatych 0sob posiadajacych oszczgdnosei
odsetek 0sob posiadajacych oszczgdnoscei i lokujacych je w nieformalnych instytucjach finansowych
odsetek osob posiadajacych oszczednosci i lokujacych je w formalnych instytucjach finansowych

Rys. 2. Struktura 0s6b posiadajacych oszczgdnosci z uwzglednieniem obszaru alokacji $rodkow w krajach
o najnizszych (10) i najwyzszych (10) odsetkach osob posiadajacych oszczgdnosci

Zrodto: opracowanie wilasne.

Tab. 3. Zalezno$¢ pomigdzy poziomem PKB na mieszkanca a czgstotliwo$cia korzystania z pozyczek
w nieformalnych instytucjach finansowych

Odsetek ankietowanych pozyczajacych pieniadze | Liczba Charakterystyka pod katem
w nieformalnych instytucjach finansowych krajow PKB na mieszkanca
66,7% krajow o wysokim dochodzie
0-1% 27 129,6% krajow o $rednim dochodzie

3,7% krajow o niskim dochodzie
23,4% krajow o wysokim dochodzie
1,1-5% 77 63,6% krajow o $rednim dochodzie
13% krajow o niskim dochodzie
15,4% krajow o wysokim dochodzie
5,1-10% 26 46,2% krajow o $rednim dochodzie
38,5% krajoéw o niskim dochodzie
16,7% krajow o wysokim dochodzie
powyzej 10% 12 | 41,7% krajow o $rednim dochodzie
41,7% krajow o niskim dochodzie

Zrodlo: opracowanie wilasne.

Podobnie jak w przypadku oszczednosci, tak i w przypadku pozyczania pienig-
dzy przez indywidualnych konsumentéw finansowych mozna zauwazy¢, ze istnieje
odwrotnie proporcjonalna zalezno$¢ pomigdzy poziomem rozwoju kraju a stopniem
korzystania z ustug rynku alternatywnego. Wspomniana zalezno$¢ dotyczy, podob-
nie jak w przypadku oszczgdnos$ci, glownie krajow o niskim dochodzie. Im nizszy
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dochdd PKB na mieszkanca, tym wigcej indywidualnych konsumentow finansowych
decyduje si¢ na pozyczenie pieniedzy w nieformalnych instytucjach finansowych.
Potwierdza to zaré6wno wzrastajacy udziat krajow o niskim dochodzie na mieszkanca
w poszczegodlnych grupach krajow zaprezentowanych w tab. 3, jak i najwickszy udziat
krajow o niskim dochodzie w grupie charakteryzujacej si¢ najwyzszym udzialem osob
pozyczajacych pieniagdze w nieformalnych instytucjach finansowych (ponad 10%

respondentéw w danym kraju).

Tym razem takze w odniesieniu do krajow o wysokim dochodzie PKB na miesz-
kanca mozna zauwazy¢ pewng prawidtowos$¢. W zdecydowanej wigkszosci tych
krajow nie wigcej niz 1% ankietowanych pozycza pieniagdze w nieformalnych in-
stytucjach finansowych, zas zdecydowana mniejszo$¢ wsrod krajow o wysokim
poziomie PKB na mieszkanca stanowig kraje, w ktoérych ponad 10% ankietowanych
pozycza pieniadze, korzystajac z rozwigzan alternatywnych (czyli w nieformalnych

instytucjach finansowych).

W kolejnym etapie badan, biorac pod uwagg dwa gtowne zrodta pozyczek pienigz-
nych, tj. formalne instytucje finansowe i nieformalne instytucje finansowe, wyszczegol-
niono 10 krajow o najnizszym i 10 krajéw o najwyzszym odsetku 0sdb pozyczajacych
pienigdze i poréwnano odsetek 0sob korzystajacych z kapitatow wymienionych weze-
$niej trzech grup pozyczkodawcow. Rys. 3 nie potwierdza zdecydowanych zalezno$ci
odnoszacych si¢ do grup krajow o skrajnych odsetkach osob pozyczajacych pienigdze
a zrodtem tych pozyczek. Spoleczenstwa poszczegolnych krajow zdecydowanie chet-

niej zaciggaja pozyczki w formalnych instytucjach finansowych.
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Rys. 3. Kraje o najnizszych (10) i najwyzszych (10) odsetkach 0sob pozyczajacych pienigdze

* w kazdym nawiasie znajduje si¢ odsetek respondentow pozyczajacych pieniadze w formalnych lub nieformalnych instytucjach

finansowych, wzglednie u rodziny lub przyjaciot

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Tab. 4. Tablica korelacyjna przedstawiajaca zalezno§¢ pomigdzy poziomem PKB na mieszkanca a czgsto-
tliwo$cig korzystania z pozyczek w nieformalnych instytucjach finansowych

Charakterystyka pod katem PKB na
Odsetek os6b pozyczajacych mieszkanca
pieniadze w nieformalnych liczba krajow | liczba krajow | liczba krajow Suma
instytucjach finansowych 0 wysokim 0 Srednim o niskim
dochodzie dochodzie dochodzie
0-1% liczebno$¢ obserwowana 18 8 1 27
liczebno$¢ oczekiwana 7,985915493 14,07042254 | 4,943661972
L1-5% liczebno$¢ obserwowana 18 49 10 77
’ liczebno$¢ oczekiwana 22,77464789 40,12676056 14,09859155
51-10% liczebno$¢ obserwowana 4 12 10 26
? liczebno$¢ oczekiwana 7,690140845 13,54929577 4,76056338
powyej 10% liczebnos¢ obserwowana 2 5 5 12
liczebnos$¢ oczekiwana 3,549295775 6,253521127 | 2,197183099
Suma 42 74 26 142

Na podstawie danych zawartych w tab. 4 wielko$¢ y?=34,69, natomiast wspotczynnik Czuprowa wynosi 0,31. Warto$¢
wspolczynnika Czuprowa oznacza stabg zaleznos¢ pomigdzy badanymi zmiennymi.

Zrédto: opracowanie wlasne.

Mozna jednak zauwazy¢, ze w kilku krajach o najwigkszej liczbie 0so6b pozy-
czajacych pienigdze czgSciej zaciggane s3 pozyczki w nieformalnych instytucjach
finansowych. Odnoszac si¢ do zalezno$ci pomiedzy czgstotliwoscig korzystania
z ofert pozyczkowych formalnych i nieformalnych instytucji finansowych a rozwo-
jem danego kraju mierzonego za pomoca PKB na mieszkanca, takze nie odnotowano
bardzo wyraznej zalezno$ci. Owszem, gdyby przeanalizowano kraje o najwyzszym
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Pozyczki zaciagnigte w formalnych instytucjach finansowych B Pozyczki zaciagnigte w nieformalnych instytucjach finansowych

B Pozyczki zaciggnigte wsrod rodziny i przyjaciot

Rys. 4. Struktura gtéwnych zrodet pozyczek w krajach o najnizszych (10) i najwyzszych (10) odsetkach
0s0b pozyczajacych pienigdze

Zrodto: opracowanie wilasne.
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1 najnizszym PKB na mieszkanca zalezno$¢ wskazujaca na nizszy odsetek korzystaja-
cych z pozyczek w nieformalnych instytucjach finansowych w krajach o najwyzszym
dochodzie na mieszkanca bylaby wyrazniejsza. Analiza wszystkich 142 krajow nie
jest juz tak jednoznaczna. Potwierdza to niski wspotczynnik zbieznosci Czuprowa
uwzgledniajacy jako zmienne poziom PKB na mieszkanca oraz odsetek osob w da-
nym kraju pozyczajacych pieniadze w nieformalnych instytucjach finansowych.
Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze problem pozyczania pieni¢dzy jest szczegdlny
z uwagi na mozliwo$¢ korzystania z zasobow finansowych rodziny lub przyjaciot.

Zakonczenie

Rynek alternatywnych ustug finansowych jest niewatpliwie jednym z dynamicz-
niej rozwijajacych si¢ segmentow rynku finansowego, co niestety nie idzie w parze
z rozpoznaniem tego rynku, dlatego cenna moze okazac si¢ kazda proba podjetej

analizy chociazby jego fragmentu.

Analizujac czynniki wptywajace na strone popytowa, w przypadku alternatywnych
ushug finansowych zwykle wyr6znia si¢ przede wszystkim czynniki ekonomiczne,
jednak wazne sg takze czynniki spoteczne, demograficzne, a nawet psychologiczne.

Podjeta w artykule proba wychwycenia prawidtowos$ci wystepujacych na rynku
podstawowych produktow rynku alternatywnych ushug finansowych w powigzaniu
z PKB/mieszkanca wskazuje, ze poszczegolne analizy nie dajg jednoznacznych wy-
nikow. Oznacza to, ze na analizowane obszary w poszczeg6lnych krajach, w ramach
ktorych szukano zalezno$ci, wptywa wiele zréznicowanych czynnikow, dlatego
problem wymaga dalszej analizy. Niezbedne sg dalsze pogl¢bione badania w ana-
lizowanym obszarze oraz kolejne analizy uwzgledniajgce inne czynniki mogace

przyczyni¢ si¢ do rozwoju rynku alternatywnych ushug finansowych.
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GDP per capita as the Factor Influencing Use of Deposit and Credit Offers on the
Alternative Financial Services Market

The article discusses the problem of the alternative financial services market functioning. This type
of financial services is offered outside the regulated and supervised financial system. The aim of the article
is a preliminary recognition and systematization of the most important factors influencing the decisions
taken by individual financial consumers regarding the products and services of the alternative market. The
article also aims to conduct the comparative analysis with regard to the use of the basic alternative financial
services in countries with different levels of economic developments. The attempt made in the article of
detecting appearing regularities on the market of basic alternative financial services in relation to the GDP
per capita shows that the analysis in not giving explicit results and further research is required.

PKB na mieszkanca jako czynnik wplywajacy na korzystanie z ofert lokacyjnych
i pozyczkowych rynku alternatywnych ustug finansowych

Artykut podejmuje problem funkcjonowania rynku alternatywnych ustug finansowych, czyli ustug
oferowanych poza regulowanym i nadzorowanym systemem finansowym. Celem jest wstepne rozpoznanie
i usystematyzowanie najwazniejszych czynnikow wptywajacych na podejmowanie decyzji w zakresie
korzystania z produktow i ustug rynku alternatywnego z punktu widzenia indywidualnych konsumentow
finansowych oraz przeprowadzenie analizy porownawczej w zakresie wykorzystywania podstawowych
produktow i ustug finansowych oferowanych przez instytucje formalnego i alternatywnego rynku finan-
sowego w krajach o zréznicowanym poziomie gospodarczym. Podj¢ta proba wychwycenia prawidlowosci
wystepujacych na rynku podstawowych produktow rynku alternatywnych ustug finansowych w powiazaniu
z PKB na mieszkanca wskazuje, ze poszczegoélne analizy nie dajg jednoznacznych wynikow i wymagane
sg dalsze badania.
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